OLEODUCTO DE COLONMBIA S.A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2011 y 2010

Con &! informe del Revisor Fiscal



INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefares Acconistas.
Olecducto de Colombia 84

He auditedo el balance general de Olsoducto de Calombia S.A. al 31 de diciembre de 2011 Y
[a13 correspundtenlas astados de actividad hnanclera, ecopdsmica, social y ambiantsl, cambios
en el patnmonio y de Nujes de efectivo, el resumen de las politicas contabies significativas y
demas nofas explicativas, por el afio que termind en esa fecha Los sstados finenciems
comespondientas al afo 2010 fueron auditados por otro contador piblico, quien en su informs
da fecha 16 de fabirero de 2011 expresd una opinldn sin salvedades sobre los mismos.

La admmstracidn e raspansable por ia adecuada praparacidn y presentacion de sstos estados
fmanciarme de atuerdo con log principios de contabllidad publics generglmenie aceptados an
Colombia pramulgados por 8 Comtaduria Genersl de s Nacidn (CNG) Esta responsabihidad
incluya. diseftar, implemantar ¥ mantener el control intemo relevante pars [ prepaEcion v
presentacidn de estados financieros wes de emores de importancie matarial, blen sea par
fraude o emor; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, as| como establecer los
estimados contabdes razonables en las circunstancias

Mi responsabilidad consiste an expresar una opinidn sobee los estados financieros con base en
mi siditoria Obtuve |as informaclones necesaras para cumplir mis funciones vy efectug mi
examen de acuerdo con normas de auditorla generaiments aceptadss en Colomba  Tales
nofmas fequiefen gque cumpla con requisitos éticos. planifique y efectie la suditoria para
oblener una seguridad razonable sobre si los esiados financienas esian libves de errores de
importancis matoerial.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para oblener evidencia sobrs los montos Yy
revelaciones en los estados financierns Los procedimisntns  seleccionados. depanden del
erilesio def revizsor fiscal. Incluyendo t2 eveluacidn del resge de errores da Imponancia mat@nal
en los estados financierns En dicha evaluacidn del rlesgo, el revisor fiscal tiene an cuents el
contral interno relevante pars la preparacion v presantacidn de los estados financieros. con el
fin de disefiar procedimientos de suditorla que sean apropiados en las circunstancias. Una
auditoris tambign incluye avaluar 8l uso de polltcas contables apropadas v Ia RAzonabiidad de
lus saldos y de los estimados contables realzados por la administracion, asi como svaluar a
presentscidn de los estados finencieros en general. Considero que 'a evidencia de auditoria
gue obtuve proporcions wune base razonable para fundamentar la opinidn que exprass &
continueaion

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, omades iameants de (08 IDIos Y adjunios
a aste informe, presentan razonablements, en todos |os aspecios de importancia matenal, la
situdcion financiers de Dieoducio de Calombia S.A, al 31 de diciemtre de 2011, los resuitadua
de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por &l afo que termind en wsa fecha, de acuerdo con
principios de conlabiidad piblica generalmente aceplados en Colembia  promuigados por ia
Contaduria Ganeral de |a Nacion (CNG),



Sin calificar md opinidn, hago énfasis en que. segldn se indica en |a nots 2 a lo= estados
financieros, los estados financieros al 31 de diciembire de 2011 son los phmerss gue la
administracidn de Oleoducto de Colombia S.A prepara y presenta de acuerda con los principlos
da contabildad pdblica generalmente aceptados en Colombia promulgados por la Contadutia
General de la Nacidn (en adelsnte, RCP) v los comespondientes al afio tarminade o 31 da
diciembre de 2010, fueron preparados y presantados de acusrdo con principlos de contabilidad
amneralmente aceptados an Coiombia, esta vanacion de principos bnntablas no gensrd ningun
mpacio en al patrimonio neto al 1 de enero de 2011, sin embargo, las cuentas de activos,
pasivos, ingresos y gasios al 31 de diciembre de 2010 han sido sgrupadas para efeclos
comparativos, de acuerdo con RCF.

Con base en al rasuttada de mis preebas, an mi concepto durante 2091

g} La contabiidad de | Compafia ha sido llevada conforme a las nommas legales y a la
técnica conlables.

b} Las operaciones registradas en kos libros y ko5 actos de los administradores se ajusian & Ios
estalutos y & las decisiones de la Asamblea.

g} lLa correspondencia, los comprobantes de las cuentas y fos ibros de actas y de regisiro de
acciones se llevan y se canservan dehidaments

di Existen medides adecuadas de contral intemmo, de conservacitn y custodis de [ns bienes de
la Compafiia y fos de terceras que &sian en su poder

@ Exi=le concordancia entre os estados fmancieros que se acompafian y & informe de
geslion preparado por los admhistradoraa

f} La infarmacidn contenida en las declaraciones de auloliquidacian de aportes i Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular |a relativa a los affsados y a sus ingresos base de
cofizacion, ha sldu lomads da hs mglstms ¥y soport mntnblas La Cc:mpaﬁia no se

Mlemhru de KF‘MG L&

31 de anero da 2012



OLECDUCTO DE COLOMBIA S A

Balances Generales

31 de diciembre de 2011 y 2010

(Exprasados an miles de pasos)
Activo 2011 2010
ACtivo Cormgnte
Elactiva. $ 61.707 58.220
Inversicnes 1amporales (nota 4) 10-308.057 20.764.156
Deudores {nota 5) T.899.658 3.810. 858
Otros activos, neto {nota 8) 1.518.630 97858
20,188 960 26,731 802
Invenksnos, neto (nota 7) | 6.802.314 6227 157
Propiadades y equipa, neto (note 9) 75.690 066 72 984 530
Otros achivos {nota B) 3.102.537 445 807
Valorzaciones (nots 10) 387000441 201785 BGE
Pasvo v Patrimonio de 1ps Agcionistas
Pagivo cormente: | |
Cuentas por pagar (nota 11) | 26.096.605 18.487 763
Impuestos, contribucionas y tasss pod pagar (nota 12) 5056 753 4 887 887
Obligaciones [aborales - 16.550 60.308
Pasivos estimados y provisiones (nota 13) 2894328 40051325
Total pasivo cormients 34063 246 £7.221.083
Impuasios, contribuciones y tasas por pagar (nota 12) 2712680 .
Oros pasivos 485 278 554 589
37261214 2TT75.7T2
Patrmonio de los acconistas (nota 14) 455,813 124 278403293
S _4mETaze 306185065
Cuentas da orden (nota 15 -
Daudoras § 506240 358 379187 278
Acreedoras 386 06573.060 207852820

& las notas que afcmpafian a los estados financieros.

Hermande Barnos Calderdn”
Reprasantanta Legal
 Miembm de b -
i (Véase mi miorme dal 31 de eneo de 2012)



OLEODUCTO DE COLOMBIA S A,
Eslados de Actividad Financiera, Econdrnica Socsal y Ambiental
Afios que terminaron & 31 de diclembre de 2011 y 2010

[Expresados en miies de pesas)
2011 2010

Ingresos oparacionsies (nota 16) $ 92997042 B2.556.516
Costos de operacien (nota 17) (104 169.847) (87 486.057)

Pérdide bruta (11.172 805} (4837 541)
Gasios operacionalss de adminisracién (nota 18) _G6.724670 _ (6.21B.582)

Pardida operacional 17897575 (11166 123)
Ingrescs no operacionales, neto (nola 18) 10.735.640 6.917.660

Perdida antas de impuestd de rents (7.181.935) (5.238.263)
impueslo de renta (nota 12) ;m.anﬁa’g __ (813.642)

Resultados del ejercicio § (8100 741) (6.051.905)

Resuliado neto par accion, an pasns 3 M (161.655)

# Vange las notas qToTpanan 8 los estados financeros.

| k : T.PAA4004 - T | =T
"-uLL - Migmbro de KPMG Lida
7 (Vidase mi informie del 31 de enero de 2012)
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DLEODUCTO DE COLOMBIA 5.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios gue terminaron &l 31 de dicembre de 2011 y 2010
(Expresados en miles de pesas)
2011 FAtRLY
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn N
Resuitados del ejercicio L (B 100 741} (6. 051.505)
Concillacsn entre log resuitados del gjercicio y el efectivo
neto provisto por ias actividades da operacian
Depreciacion 8 765039 8.755.513
Amortizacidn de gastus pagados por anbicipado g64 055 B31.766
Provislan (recuperacion) de inventaros 424 044 (45 406)
Amoriizacion de
Cargo por carreccidn mohelana diferids 55780 67 G308
Crédeto por comeccion monetaria difenda (B9.411} B5.2907
1,928 746 4,572 337
Cambios en activos v pasives oparacionales
Deudores (1. 756.648) 1.053 684
Otros activos (1,318.577) (418 600)
Cuentas por pagar 5.206.702 2 802 374
Impuestes, contribuckones v 13sas por pagar (S87 479) 3383 450
Obligaciones laborales {44 T54) 13.040
Pasivos estimados y provisiones (1 110.786) 4.005.125
Efectiva neto provisio por ias acbividades
de aperacin 2007 194 15011 415
Flujos de efectivo por las actividades da inversidn
Adguisicion de propiedades y equipo {11.460.585) (851.277)
Adgussicitn de inventanao (955 201) {187.807)
Efectivo neto usado en las aclividades
de inversiin (12.459.796) (1 132684
{sminucian) aumento neto an &l efectivo y equivalentes |
de efectiva. (10 452 602} 13.878 535
Efectivo y equivalentes de efectivo al comlenzo del afi 20.623.376 f.944 B41
Efectivo y equivaientes de afectiva al final del afo . 370. 20.823. 376

Harnando Bamos Caldarén -
\Raprmmmu Legal {

T. P 101361 T

i Miembro de KPMG Lida

(Véase mi informe del 31 ds anero da 2012)
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CLEODUCTO DE COLOMBIA S.A,
Notss & los Estados Financlaros
31 de ticsambire de 2011 y 2010
(Expressdas en miles de pesos)

Olenducto de Caolombia S A (la Compafia) fue constituida de acuerdo don las leves
colambianas madiante escritura publica No 2542 el 10 de julic de 1889 otorgada por |a
Notaria 32 de Bogotd, con duracidn hasta el 10 da jullo de 2040.

La Compafia fense como objeto socsal |2 proyeccion, construcdidn y &emicio de
actividades proplas del funcionamiento y expiotacion comercal de un sistema de
oleoducto, cuyo punto de partida es una estzcidn de bombec ubicads en Vasconia,
junsdiccién del Municipio de Puerto Boyaca, Departamento de Boyacs cuyo termina! estd
en e puerto de embarque Covelias ubicado en la |urisdiccion del Municipio de Told,
Deparameanio de Sucre. Su domiciiio principal se encuentra en |2 cludad de Bogota

La estuctura financera de ta Compafila astd disafada para facturar a los acoomsias
algunas de los cosios que se requisren para cumplir con lns mmprmusns e han:spcﬂa
del erudo, sin ambargo, algunas partidas representalivas dantro dal estado de actividad
financiera. econdmica, social y amblental como son ls depreciacion y |s diferencia en
ﬁamhdlo no son facturadas, o cual genera las pérdidas refiejadss en los estados
inancieras

Pot disposicion de I8 Junts Chrectiva, Ecopetrol S A &8s & operador de la Estacion
Vasconia, de la Estacion Caucasia. de |la finea troncal del oleoducto y del Termingl
Covefigs. Oleoducto Ceniral 5 A. presta el servicio de mantenimiento de la Estacion
aucasia y de ia linea troncal del oleoducto

& partir del afio 2010, Clecducto Central S.A presta el soporte sdministrativo, contable y
financiers a la Compafiia

Durante &l 2011 s& levd & cabo & "Proyecio de Confiabilidad de! Cleoductc de
Colombia®, que surge de i3 necesidad de incrementar 3 confiabilidad en ¢l sistema de
transporte, buscando fundamentalmenta reducir |as paradas en &l cleoducto, por falias an
loe molores de |[as wunidades de bombes B proyecto basicamente conlampld el
rdamplaro de dos moloms de combustion interna par dos molones ekbdctrncos de 3000 hp.
la instalacion de unidades booster y las faciBdades para las conexones respectivas

Resumen de las Principales Politicas Contables

A partir del 1 de epero de 2011, |a Compafia adopld el Régimen de Contabiidad
Publica emitide por I3 Confadutla General de la Nackin. A paity de e5a lecha, 1a

preparacion de s esizdos financieros se realiza bajo nomas y principws de
contabilidad contenidoes an e Régimen de Contabilidsd Pipica (RCF), impanioos
por la Contaduria Generz| de fa Naciin (CGN) Los estadoe financieros & 31 de

| Conbnua)
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2
OLEODUCTO DE COLOMBIA S A
Notas a boe Estadas Financieros

diclembre de 2010 fusron preparados y presentados de scusrdo con principios de
contabiidad generaiments aceptados en Colombia Este cembic no generd. ningdn
impacto en &l patrrmonio neto al 1 de enero de 2011, fecha de adopaidn, no ebstanis
para efectos comparativos las cusntas de aclivo, paswvo, Ingrescs y gaslos
comespondientes al afo 2010 se presentan con |as denominacionss y agnpaciones
establecidas en e RLCH

Lae trangacciones &n moneda extranjera se contabilizan en pesos a la tasa de

cambio vigente en iz fecha de la transaccidn.  Los saldos de los activos y pasivos en

moneda extranjera, al 31 de dicembre de 2011 y 2010, se convirtleron a pesos

colomblanos a las tasas epreseniativas del mercado én pesos da 5184270 y

$1.013,08, respectivamente, por cada délar estadounidense La diferencia en cambio
resultanie dal ajusle de fos activos e reglstra en resultsdos; |8 de los pasives se
aplica al actvo relacionado, hasta que ol activo s& encuentre en condiion de
ufifizacion o vanta, postenomments, en resuitados.

(n

()

De scuerdo con = Régimen de Contablidad Publica (en adelants, RCP), la
preparacion de estados financlems requiers que [ Adminietracion de ta Compafiia
haga estimaciones y presunciones gue podrian afectar los Impones regelrades ds
o= actives, pasivos. los resultados y les nofas adjunias Estas estimaciones son
realizadas conforme & coritenos téonicos atendiendo las narmas y disposiciones
egales vigentes Los wvelores actusles de mercado podran diferdr de dicha

@stmacian
(d)

Las activas, pasivos vy transacciones con los accionisias. asl coma sus compafias

aflladas se presantan como vinculados econdmicos

Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estadoe de fujos de efectivo, las inversiones de alta liquidez
realizables en un plazo maximo de 50 dias, s& consideran equivaienias de efealivo.

Inversiones Temporales

Las inversipnes lemporales so reglstran al costo, el cual no exceds el valar de
mearcato,

Inventarios

Los inventanos coresponden & malerales y repusstos destinades exclusivamants al
mantenimento del sistema del olecducts, estan valuados al casio o &l valor ce

mercadp, el méas bajo. El método de valuacidn de los invenianos es el de costo
promedin,

(Cantinia)
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OLEODUCTO DE COLOMBIA S.A.
MNotas a los Estados Finanolaras

(h) Propledades v Equipo

i

Las propiedades y equipo se ragistran al cosla de adgquesicadn, &l cual incluye ajusias
por infiacion agurmiulados hasts el 21 de dicsembre de 2004,

Cusndp 58 vende o retira un sctive, &l coso ajustado v I depreciacion acumulads

son cancelados y [a pérdida o ganancia es reconocids en los resultados del afic

La depreciacion del sistema de aleoducio se calcula sobve &l método de unidades de
produccin, sobre | base de los barles de crudo bombeados en &l perodo por el

sistema, y las estimacionss futuras de bamies de crudo efectuadas con base en las

proyecciones de o accionistas. productores. y  estudios reslizades por |3
administrecidn de s Compafiia

L& depreciacian de los demas activos se calculz por el matodoe de linea recta sobra
8l costo gjustado por inflacidn, de scuerdo con |8 vida afil de cada adtivo, asl

faliies
Construcaiones y adificaciones 20
Maquinaria y sgupo 10
Flota y aquipo de transporte S5

LEs mejoras y reparaciones extracrdinanas que profongan |z vida utll del activo, se

capitalizan; les demas reparaciones y & mantenimiento preveniivo se registran an

los resuftados del afio

Otros Actives
Los oS 8ctivos estan representados por:

» (Gasins pagados por enticipado, conformadns principaimente por polizas. de
seguip. que se amoitizan de acueroo con la vigencia de las poiizas conlraladas.

« E| cargo por correccitn dilerida de los sjustes por inflacion acumulados hasta e
31 da diciembre de 2006 gue se onginaron en la stapa preoperativa y de
construccidn, la cual se amorza con base en & método de uUnidades de
produccidn, sobre 0= activos qua dieron orgen a su registro

« El impuesto al patrimonio, [unto con |a sobretasa, cuya amorizacion se efecius
en custro afos por al valor de lag cuotas exdgibles en el respactivo perindo,

Valorizaciotiss

Resultan oe comparar ks avallos téonicos de propledades ¥ equipcs Con Su Vaior
netn en libros. Cuando el avalbo Wonico es superlor al valor en libros, la diferancla
se registra como valonzacin an cuantas del baiance. en caso cantrann, se registra
una desvalarizackdn con cargo inicial a la valorizackn (si e hublera), hasts agotar su
valory, el exceso en resultados

(Cantinua)
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OLECDUCTO DE COLOMBIA S A
MNotas s Ins Estados Finanoesns

Slgulendo los lineamienios expusstos por la Contaduria General de B Nacidn dentro
dal RCP, la metodologla utilizada para el avallio de las propedades v equipos a5 &
valor actual en Uso para negocios en marcha (VALU), para |a valaracidn scondémica
de los bienes, considerando las condiciones actuales de mstaiacion y su vids utit en
condiciones de produccicn y generacidn de ingresos No =3 oblgsiors la
actualizacion de los bienes muebles cuyo costo  Mstdnco, indivduatmente
conaxderadn. 5ea Infenor & 35 satanios minimos mensuales kegales vigentes

Los avaluos tecnicos se realizan al menos cada tres afos. Ei ullimo avaldo ecnico
fue realizado en 2010

Las obligaciones laborsles se ajustan al fin de cada ejercicic con base en las
digpazciones lagales vigentes

Impueeto da Renta
El gasto por impuesto de renta comente se dgaterming con base en ia renta fiscal

Impuesto gl Patrimond

El pasivo por impuasto &l patnmonio, cuys ablgacitn nacio al 1 de enera de 2011 y
que debe ser pagado &n ocho cuctas semesirales antre los afos 2011 y 2014, fue
reconocidn en 6u Mtalidad con cargo a otros activos, de conformidad con las
instrucciones de s Superniendencia de Sociedadas. Su amoriracion se realiza an
cuotas nusles en los meses de enero de los afios 2011 a 2014

Cuentas de Orden

l.a Compadfiia registra en cuenlas de orden los hachos, cifcunstancsas, COMPromisos
o contratos de los cuales se puaden gensrar derechos u cbligaciones y qus, por
tanto, pueden afectar ia estructura financiera. También incluye cuentas para control
de los aclivos, pashes y patrimonio, informacidn gerencial o controf de futuras

situaciones y diferencias antre los registros contables y 1as declaraciones inbutarias

Reconocimienio de ing

Los ingresos provenientes de & prestactn del servico da fransporte  de
hidrocarburos se reconocen a parlir de 3 recepcion de los crudos en la Estacion
Vasoonia para su entrega en el Terminal Covefas. Los costos y gastos incurndos
duranie las operacionss son reconocidos por el sistema de causacion,

momlm'naj.
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OLEODUCTO DE COLOMBIA S A,
MNotas a lox Estados Financiaras

La base para la determinacion de 1a tarfa definfiva cobrada a accionistae estd
determinads por el sistema de caja el cual ncluye los costos de operacion vy
administracion Incumdes en &l afio Diches coslos comesponden basicamente a
concepics lales como mantemimiento, reparsciones, SEMVICIOS, Consumo de
materales, snergis, honorarios, asistencis técnics, gastos de personal, transports

‘agred y lermestre incurido en la linea, e&n la Estacion Caucasia, en & aea

administrativa y &n Is TLU1 (neto de ingresos portuanias). A o5 costos anteriormants
mencionados se le descuenian los otros nNgrescs onginedos: por arrendamisnio ded
aleaducio y &l use de Ia TLU1T por terceros diferenies a accionisias, &l arendamisnio
de tanques y los rendimientos financieros

o) Resultado Neto por Acclén

Ef resullado nefo por accidn se caltuls con base en &l promedio ponderado de ias

‘acciones en circulacion durante &l afo

El siguienie 85 un detale de los saldos en moneda exiranjerz 8! 31 de diciembre:
Efactive LSS 17 182 8,014
Daudores 2691, 761 4 814,661
Proveedones (43,383) (120 6486)
Cuentas por pagar (11.287,020) (807, 630)
Posicitn (pasiva) sctiva nets USs _ (8621.4680) __ 3795290

v

Las inversiones & 31 de diciembre de 2011 y 2010 por velor de 310.308.067
$20.764 158, respectivaments, estén representadas por |z cartera colectiva abeerta con
Fidupatrol Las tasas de interés sobre sstas inversianes durante 2011 y 2010 fueron del
2 48% y 2 23% respectivamente.

Daudores
&l sigulenis es un detalis de los deudores al 31 de diciembre

Clienles 3 131.565 .
Vinculados economicas {nota 8) 5229 284 -
Anticipos de impuesios y contribucionas 816.213 931.842
Anllcspos a proveadores 18.B45 .
Impuasto de franspofs 1.607.748 2.878 026
Otros 845994 945894

5.845.6560 4. 756 862

Menos = Provisidn para cuenias de dudoso recaudo BaS oG4 945 004

 __[89E856 __3810.860

(Continua)
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OLEODUCTD DE COLOMBIA S A

Notas a los Estados Financseros

Vinculados Econdmicos

El sigulente es un datalle de las principales transacciones con vinculados econdmicos
efactuadas durante los afios lerminados el 31 de diciembre;

En 2011:

Companis

Ecopetrol S.A
Equsdn
Tepma
Santiago Ol
Company
Braspatro
Ocensa
Hocol S A
Petrobras
Pacific Rubiales
Petromineralas

Compafia

Ecopetol A
Equdn

Tepma
Santago Oyl
Braspetro
Oeanss

Hocol 8.A
Peranca
Petrobras
Pacific Rubmales

Ingreso
pOr BANVICIO e
06 Iransports

$. 32743617
6.770.034
2 501.014

1.5650.833
1722 500

17 301.857
1 8564 061
3.538 660
4 773,226

900,063

Ingreso
POr Sanvicio de

& ananodts

§ 46372212
5 (159,280
2045302
1 B44 705
1 164 822

15,404 453
850,132
3.300.127
3,362 530

s “BiaaiAgs

Ingreso pos
senicio de
sty

T.547.360
281.990
6510.020

51.080

-

B48.450
74 750
120.040
7765 259

Ingreso paor

Ingreso por

Oparacion

amendamigntn  mantenmienio

gel Olgogucio ¥ OUDE

A 57 061210
1208001 4650732
INQIess por Operacion

senvicio de  amendamiento manfenmiento

trasege  del Oleoductn

3.859.803
37251
430 500

4 732

650 079
88 556
137.944
4.841 638

10,804 503

¥ otros
43 515 188
1322460 3301722

(Continuaj
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OLEGDUCTO DE COLOMBIA S A
Notas a los Estados Financeos

El sigulente s un detalle de los saldos por cobrar y pagar con vinculados ecopemicos al
31 de digembre: |

2011 FARRLY,
Deudores:;
Ecopetral S.4 $ 722538  3.848.400
Pacific Stratus Energy Lid 8.080 515 2,805 8585
Exploration Company (Colombia) Lid 3213 5580 832 686
Santisgo Oil Comparny N 275038 540313
Petrobras intemational Braspetro 8.V A2 020 531 904
Tatal Explorstie en Producktie Maatechappij 8V . A18148
Parenco Colombia Limited 40791

| | o | 10083878 8215165
Menos - Provision sjuste 3 1a tarifa de dicismbne {5734 304) {0215 165)

Coentas por pagar
Hocol 5.A 2070332 1.260.307
Petrobras Colombis Limited 2381727 476 BG7
Ecopetral 5 A 15636 133 6.944 558
Peranco Colombis Limited 310.073 -
Total Exploratie en Producktie Maatschapplj B.Y, 1630.028 .
Qieoducta Cantral, 5.4 - 878 892
Ajuste de tarifa _ -__ 5402254
& 218373283 14963009
Inventarios
E!l siguiente es un detallz de los inventanos al 31 da diciembre
2011 2010
inventerios para mantenimianio S 7200 658 6072257
fnvantana en ransito 21480 158,670
| 7231128 6231027
Menos - Provislidn para obsolescencia v kento o
movimianio 428 814 i)

5 6002314 _ GAITART

(Cantinua)
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OLEODUCTO DE COLOMBLA S A
Motas a los Estados Financeras

Los Invantaros de ka Compafia son administrados por Ecopetrol S Ay Oleaducto Central
SA

El movimento de la provisin para obsolencia y lento movimiento durante los afios
terminados e 31 dé diclembre 8s 8! siguiente:

2011 a1l
Saldn al principio del afio 5 4710 50,176
Provissdn (recuperacion) dei afio 424 (44 {45,406}
Saldo al final del afo $ 426814 4770
(8) Otros Activos
El siguients s un delalle de los otros actives al 31 de diclambre:
Corto plazo
Gaslos pagados por anficipado 3 B.062.580 B a4 Dag
Impussto 8l patrimonio 356 34! -
| 84189256 6 744 D48
Menos amortizacion acumulada saguros 75003688 6646 300
S 1918530 . 07656
Cargo por cofreccian monatana difanaa 38.9 847 q445 607

Impuasio sl patrimanio

SM _ﬁiﬁﬂl

(8) Propiedades y Equipo
El siguianis &5 un delalie de jas propiedades y equipo af 31 de diciemirne

2011 2010

Termenns 3 8127 440 8.277.807
Construcoanes en Curso 12.240.608 B3B 545
Construcoonas v edificacsones 3.303, 796 3 303 796
Maquinaria y squipe 23.772.430 23772 431
Flcta v equipo de transporie 34.875 34.875
Plantas, ductos y tineles 1189887 526 1.180.887 526

| 12373756756 1225915080
Menos - Depreciacion acumulada 1.161.685.569 1.152 820 550

$ _ 75690086 _ 728984530

(Contmua)
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OLEODUCTO DE COLOMBIA S A
MNotas a ioe Estados Financiaros

(10) Valorizaciones

El sigulents &3 un detalle de las valorzaciones al 31 d= diclembrs

2011 2010
Temenos 5 2492 418 2492 418
Construcciones 67.878 217.822
Maguinaria y equipo 3.850.535 2.199.105
Plantas, ductos y tinsles _380.679.610 196 B76 424

5 _96L.080441 _201.785.0860

Las valorzaciones de propiedades y equipo en 2011 v 2010 se delerminaron con bose en
ei avalio t@onico raglizado eh 2010 y 2009, respociivameante

(11) Cuentss por Pagar

Lin detalle de 135 cosntas por pagar al 31 de diclambre es &l siguients

2011 2010

Adquesicion de bjanes y servicios nacionalkes 3 3.578 588 3.016.180
Adquisicidn da blenes v servicios del exlerior B4 280 230914
Vincutados econdmicos (nofa &) 21 927283 14 B63.008
Acreedores varios 251,835 BOS
Relencdn an |a fuente 150,301 B7 517
Reatencdn impuesio a ias ventas & mdusiria y

COMErcio 104107 166 328

$ 26006605 __ 18467763

(12) , |
El siguenie a5 un detslle de los impuesios. contribuciones y lasas por pagar &l 31 de
diciembre:
2011 014

Corfo plaza:

Impuesto al palnmono B 1.356 348

Impuesto de transports 3 892 737 4 Bﬁa 073

Impuesto a las ventas 7.671 24 814
Largo ptaze — impuasto al patrimanio R R Iy A il | R —

{Continaa)
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OLEODUCTO DE COLOMBIA S.A
Notas & los Estados Financiaros

Impussio de Rents

.

Ii)

lisj

La sigulente es |2 concilisclon entre la pérdida antes de impuesto de renta y |a
pérdida hiscal aetimada de los aios gue terminaron al 31 de dickembra.

2011 2010
Pérdida antes de Impuesio de ranta 3 (7.161.835) {6.238.263)
Was gasios no deductbles:
Gasios de ajercicias antenores 1.841.571 1.308.635
Gravaman a los movimientos inancieros - 260508
Donacionas y pagos al extarior 415 6587 .
Provisones. 1.4070 134
Gastos do Impuastos no deduciblas 1466828 J.ﬁELIH:
_(3.357.045) __ 3097.922
Manos - Recuparacidn da provisiones 18,624 972 206590
Pérdida flscal estimads S _(1ee3rr 12348 931)
Renta présuntiva S 27120880 ___2460.5041
Impuesto & i tasa nominal del 33% B85 188 813622
Mas ajuste gasios renta afio anterr 43618
Impussio carmenta $ 838,800 _=§,1§.ﬁ52

Las deciaraciones de renta da los afios 2011, 2010, 2008, 2008, 2007 y 2006 estan
sujetas a8 revision por las autordades fiscales. no s& prevén impuesios adicionales
con ccasian de una Inspeccitn,

E| siguiente s el detalle de las peérdsdas liscales por amonizar al 31 de diciembre de
2011

“alor
Afio Valor compensablie
2004 72938105 18.234 526
2005 30,254 735 15127367
2006 28420172 22 0B85 128
20407 6435 360 64239 360
2008 12 860 065 12 BED 0886
3000 7.932248 7 032 246
2011 1, ~ 11.982 377

Estas pérdidas. reajustadas fiscalmente, se podrén compensar con las rentas
ligquidas ordinsrias, 8si- les generadas & parlir del afio 20032 y hasta o afo 2006,
dentro de los ocho afios sigulentes a su oourrencia, sin excader un 25% da su valar
por &fio, v I35 incurndas 3 partir de 2007 no banan vencimsenio

tCantmﬂ.a}
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CLEODUCTO DE COLOMBIA 5. A
Notas a los Estados Fimancieros

El sigulente s un detalle oel exceso de & renta presuntive sobre la ordinans al 31
de diciembre de 2011

2007 $ 1001935
2008 3814 526
2002 3.065.931
7010 2 652.575
2011 2 712 680

§ __13.287.6857

Los excesos de |a renta presuntiva sobre la rents ordinaria se podran compansar,
raajustados fiscalments, con las rentas ordinanas cbtenidas denfro de los anco afios
siqulentes al de suU OCUTENCIE.

El porcentaje pars determinar |2 renta presuntiva equivale al 3% del patrimonio
Hguido del afio antenor,

Ls Ley 1430 dei 29 de diciembre de 2010 ntrodujo, entre olros; los siguieniss
cambios gque aplcan a partir del afio grevabla 2011, asi:

a) Eliming & deduccidn por inversion an activos fijos realss producivos

b) Se almina el gravamsan a los movimiéios financieros, meadiants |3 reduccion
progresiva de |3 tarifa, asl. |

o AlZ por mil par los afos 2014 y 2015
« AT por mil por los aflcs 2016 y 2017
« Al Q por mil @ partir del afio 2018

¢l Las declaraciones de retencidn en la fuente que s& presenten sin paga fotal seran
neficaces, a menos que sean presantadas por sgentes retenedoces que anies da
su presentacion tengan saldo 5 favor supefior @ B2.000 UVT y que sea
suscephble de compensacion con la respective declaracibn. en este caso, |a
‘solicitud de compensacion debe hacerse dentro de lds seis meses sigulentes a
fecha de le presentacion de fa declaracion

dj Para |os afios gravables 2011 y 2012, l8s Iiquidacionas privadas del impuesto de
renta quedaran &n firme anlas de 2 afos sial incremento rorcenhml dal 1mpum
neto de rents es supenor en vanas veces 3| Indice de inflackin causada en el

registrado afio gravable, ask:

« A menos 5 veces —a 108 18 meses de presantacian
« Al manos 7 veces - gl afo de presantacian
« Al menos 12 veces - a los seis meses de presentaaian

(Continua)
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CLEDDUCTO DE COLOMBIA S A
Notae a los Estados Financians

&) Para efectos de s aceplacidn de costos deducciones, pasivos e impuesios
desconiables lot pagos que afectien jos contribuyentss o responsables deberdn
realzarse madiante cualquiera de lor madios que Impliquen la ulilizacian del
sistema financsero &n la forma y condiciones que autonce &l Gobismo Nacional; |a
deducibilidad de los pagos en gfectivo s& reducind graduaimente a partir de 2014

Impuests al Patrimonic

i} Por los afios gravables 2007 a 2010, se pagd o impussto 3l patrimorio para los
contribuyentss con pattmaonio superor 2 tres mil milones de pesose (53 000.000), et
cusl se caust al 1" de enero de cada 2o v s calculd aplicando la tarifa del 1,2%
sotve & patnimonio liguida del 1" de enero dal afo gravable 2007

i) La Ley 1370 del 30 de dictembre de 2009 establecio &l impuesio al patnmonio por &
afio gravable 2011, con tarifa del 2 4% para los contribuyentes con patnmonio liquido
superior a $3.000 millones y menor & $5 000 millones, y de! 4,8% para contiibuyentes
cun patrimanio igual o superior & §5 000 milones; este impuesto se causd sobre &
patrimonic possido al 1° de ensro de 2011 y su pago se efectia en oche cuotas
lguales antre 2011 v 2014 El Decrato 4826 del 38 de diclembra de 2010 astablecid
una sobretasa dal 35% a los confribuyentes con patimanio liguide ipual o sBupenor 3
53 000 milonss

Para: efecios de esle impuesic, las depdas del contribuyante con su Casa malnz.
agenmas sucurssies o Nigles con domiclo &n & exlenod S8 congideran patrimonio
propio, excepto aquellss que dieron arigen a cosios y deducciones, las cuales estEn
dascritas en los iterales 3 y b dal arllculo 124-1 del Estatute Tributario

El impuesio al patrimonio calculado &l 17 de engro de 2011, ascandid a 55 425 330 ]
cual fue reconocido en su totalidsd como un pasive por nmpueslns con g2 un?o
activos. El vslor del impuesio reconccido 2n resullados de 2011 fue da §1.356 345,
guedando un saido por pagar de 54,060 035 al 31 de diciembre de 2011

(13) Pasivos Estimados y Provisiones
El sigulente &5 un detalie de fos pasivos estimados y provisiones al 31 de dipembrs:

2011 e 10
Costos y gastos estimados § 21223234 3480478
Otros __Jjapes __§igear
§ 2894320 4005125
(14) Patrimonio
I} Capital

£l capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estaba conformado por
37 437 acciones comunes da valor nominal 32 500.00{, cada una, de las cuales la
Compafla posee 1,118 acciones como proplas readquiridas. las cuales fueron
deducidas de las reservas acurnuladas en el afo 1897

{Continua)
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QLEDDUCTO DE COLOMBIA S A
Notas 3 los Estados Financieros

La composician sccionaria de |a Compafila se presanta a conlinuacian

2011 2010
Ecopaliol . A 5 15925 16925
Hocol S A - Sucursal Colombia 7 885 7.888
Tolal Expioralie en Producktis Maatschapplj B 3 467 3 467
Exploration Company (Calombia) Lid 31468 3 4686
Santiago Ol Company 1:828 1.828
Patrabiras Colombla Limited 1 602 1 692
Feranco Colembia Limied - Sucuorsal Colombia 1.001 1.001
Patrabras Intiernational Braspatro 8 V. - Sucursal

Colombla £849 GHY
Pacific Stratus Energy Colombia Lid | 83 383
s 3B 35318

W) Reserva lagal

La Comparia estd obligada a aproplar come raserva legal & 10% de sos utiidades
netas anusles hasia que al saldo de la ressrva cea eguivalents como minime al 50%
dal capltal susaite, La reserva no et distribuible antes de |3 liquidacidon de 15
Compafiis, pero puade uliiizarse pasa absorber o reducir pérdides. Son de libre
disponibilidad par |a Asambles General de Accionistas las aproplaciones hechas en
axceso dal 50% antes mencionado

i) Revalorzackin del patrimonio

S8 ha abonado a esta cusnta, can cargo a resullados. ajustes por inflacdn de saldos
de cuentas del patrimonio hasta el 31 de diciembre de 2008 Su saldo sdlo puede
distribuirse como utiidad cuando la Compafia se llqulde o se capialice sy valor, da
conformidad con las normas legales

(15) Cusntas de Orden
El sigulente ¢ un detalle de las cuentas de orden &l 31 de diciembre

Daudoras:
Fiscales:
Pérdidas fiscales por amortizar $ 171 848 080 130.085 376
Exceso de renta presuntiva sobre ondinana 13 287 657 23278 Ta2
Diferencias entre saldos contables v fiscales 387 050 440 201.785 669
672 224 157 3565,151.037

L= control — Propadad y equipo totaimante |
depreciados 24 016 241 24 015 241

$ 806240308 | JVRIET.ETH

{Ccnﬁnﬂa}
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OLECDUCTO DE COLOMEBIA S A
Motas a los Estados Financieros
2011 2010
Acrea(oTzs | ,
Litigios y demandas ﬁ_ﬁ?“ 830 __ﬁ_ﬂi_i@

§ _386.053068 _207.B52 928

(16} Ingresos Operacionales

Un detale de los ingrescs oparacionabes por |08 afos que terminaron ef 31 de diciembre
e o giuanta,

2011 2010
Transporte de crudo 5 73665 870 B0.331.463
Trasiegn (1) 18 042 251 10,804 583
Armendamiento Olecducto Vasconia 1. 268 921 1,322 4680

$§ _ G2957042 _ G2558516

{1} Los ingresos por rasiago correspanden @ un sefvicio complemantanc de transports
de crudos, que =& transfieren en custodia 8 Oleoducto de Colombia SA. en &l
Termina! de Covefias, para serexporiados s fravés de fa TLUT y s TLU3
(17) Costos de Operacion

El stiguwents a5 un detalle de los cosios de operanion por los afos gue terminaron &l 31 de

dickembra
2011 2010

D operacn.
Servicios § 37919551 37.965.992
Mantenimiento y reparaciones 41.271 487 26.551.843
Consumo de reducior de friccidn 11790425 8.952.103
Combustibies v lubricantes 3.750.141 4 937.060
Oiros costos 673.204 4 325 548

95404 808 BT 740 546

Provisiones, depreciscionas y amortizacion:

Depreciacion, construcgionas y edificacianas 165,180 158 401
Depreciacion de fiota y equipo de transporte ~ B.875 - 6.875
Depreciacdn oleaductos B2 874 £.569. 139

§ _1D4169.047 07408057

(Continua)
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DLEGDUCTO DE COLOMBIA S5 A,
Motas 3 los Eslados Financlaros

Un detalle de los paslos operacionaies de administracidn por kos afos que teminann el
31 de diciembre as & siguients:

2011 2010

Personal 3 834.502 501.001
Amortizaciones 1.054 455 831 786
Honararios y comsionss 3 064 764 2.738.776
Impusstos, contribuciones y tasas 1,630 555 1.8978.206
Mantenimiznts y reparacicnes 19.355 -

Visticos y gastos de viape 24 249 7.088
Gastos legales 3046 28 240
Divarsos — 9547 32485

(18]}

El siguente 25 un delsile de los mgresos no operscionales, nelo por o5 affios que
terminaron & 31 de diciembre

2011 210
Ingresge: |
Senvicios portuarios 5 11. 123,575 5812 058
Ingresps ge sjercicios antenores - 13233
Recuperacion de cosios y gasios 2817 429 479
Intereses ECP 250 665 281,480
Otros ingiesos 1.156.340 324 840
Financeros 83201 802611
13.126 418 7.746.011
Gasios
Financiarms (651 415) (350.732)
Gastos de sjercicios anterones (1) (1.841 671) (1,309 635)
‘Otros {97.788) (167 7584)

_(2380.779) ___(1.477.419)
§ 10735640 __ 5.817.860

(1] Carresponde a gasios del afko 2010, ios cuales fueron reporados por el opsiador del

Oleoducto en enero de 2011, y los mismos fuaron recuparados an la facturaclin a los
acclonistas en el primer timastre dal mismo afo.

(Continua)
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OLEQDRUCTO DE COLOMBIA S A,
Motas a les Estados Financieros

La Compafis suscribld un contrato el 25 de julio de 2006 con Ecopstrol S.A,
(Ecopetrol) para 8 prestacion de los sendcics de operacion de! sistema del
Oleoducto, cuye akcance estard limitado exciuzivamente & las actividades de
oparacion, control e IMefventia necesanas para SsegUEr |a operacion de (@
Estacidn Csucasia y del Sisterna Oleoducto Vasconia - Covefas, incluyendo fa
vigiencia y proteccion de 3 Estacion y el manejo y custodia de los equipos y de los
maleisles an bodega

El vaior dei contrato establece cuotas fijas de USSE 20D por afio y unas cuotas
vanables mensugles de acuerdo con los desambalsos realments electuades par
Ecopetrol S A para 2 oparacidn y mantenimiento del Oleaducto. El contrato no tiene
fachs de yencamishio

La Compafila suscrinid un contrate el 1 de julio de 2010 con Gleoducto Cantral 5.A.,
para la prestacion de los servicios de mantenimianto civil y mecanico del Dlaoducto y
\a Estacion Caucasia. El valor del contrato es de $1.232.124 anual, y adicionalmante

‘s cancelans una bonificacion del 10% del valor anual de (os costos fijos dal contrato.

El precio del contrato se eajustara sl 17 de enem de cada afio con al Indice de
Precios al Consumidor (IFC) El contrato no tiene estableckda fecha de vencimiento.

La Compania suscribid sn contrato &l 1* de enero de 2010, con Oleoducto Central
S.A., para la prestacidn de los servicios de soporte administrative, contable y
financiero & la Compafia El valor dal contralo es de $1.838 600 anuslez Yy =8
resjustard el 1 de enero de cade afio con el Indice de Precios al Consumidor - IPC.
El contrato no fiene establecida fecha de venaimiento.

Contratos para |a prestacidn del servicio de franspors de crudo

La Compafiia suscribio duranie el afio 1892, con cada uno de sus acclonisias
contretos de servicios pars &l transporie-de crudo, én los cuales se esiablace gque
cads accipnista tiene derecho & gue le sea transporiado un volumen equivalente al
porcentaze de parficipacion aplicads a 1a capacidad desponible dei Oleoducto

La tarfa operativa 58 Calculs tnmestraiments, amando como base 0= COosles de
Qperacion y AEMinistracian Incuridos en &l afo. Los contratos no Genan establecidas
fechas de vencamenio,

{Continua)
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Contrale de Trasieqo Terminal Covefias TLUY v TLU3

|2 Compadia firmd &l 7 de febrerp de 2011, con algunos de sus accionistas, contrato
de sarvicl complamentanio al de transporte para el almacenamiento v bombeo pars
I3 expotacion de cruedos a Iravés de las estacionss costa afusm TLUT y TLUS

El precio del contralo £33 establecido sobre unma tarfa por barrll de crudo
efectivamente recibido en el Terminal de Covefias de 530,33 para jos clonies.
LSS0 22 para los accionistas y de USE0,11 cuando carmesponda unjcamente 3
servicia de cargue & los accionistas  La durackdn del conltralo &s de 24 meses



